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Delarsrapport 1 januari - 30 september 2015

DELARSPERIODEN

Kvarvarande verksamhet

B Nettoomsattningen var 785 MSEK (736)

B Resultat fore skatt uppgick till 70 MSEK (48)
B Resultat efter skatt uppgick till 54 MSEK (38)
B Resultat per aktie var 7,85 SEK (5,60)

Koncernen som helhet

B Nettoomsattningen var 785 MSEK (981)

B Resultat fore skatt uppgick till 82 MSEK (72)
B Resultat efter skatt uppgick till 66 MSEK (56)
B Resultat per aktie var 9,70 SEK (8,30)

W Forvarv av Canline i Nederlanderna
B Forsaljning av industrifastighet i Lanna
B Genombrott pa ny marknad for NPB

Efter balansdagen
B Styrelseordférande Tord Johansson bortgangen

Informationen i féreliggande rapport avser kvarvarande
verksamhet om inget annat anges. | jdmférelsetalen fér
koncernen som helhet ingar den utdelade affdrsenheten
Precision Components (AGES) till och med den 30 april 2014.

Fran 2015 tillimpar koncernen successiv vinstavrdkning
for projektleveranser till férpackningsindustrin. Jamférelse-
talen har omrédknats i enlighet med de nya redovisnings-
principerna.

VDs kommentarer till koncernens utveckling under
perioden

Aven é&rets tredje kvartal blev starkt sdval omsattnings- som
resultatmassigt. Rorelsemarginalen for hela delarsperio-
den uppgick till 9,9 procent, att jamféra med foéregaende
ars 7,8 procent. Affarsenheterna Industrial Solutions och
Precision Technology redovisade bada omsattningsdkning
och avsevart hogre rorelseresultat. Daremot forsamrades
rorelsemarginalen for Rotational Moulding, delvis till f6ljd
av fortsatta l6nsamhetsproblem i affarsenhetens polska
verksamhet.

Det sammantaget starka utfallet till trots finns det for-
battringspotential, speciellt inom Industrial Solutions dar
det under en langre tid funnits en &terhdllsamhet hos
framfor allt de stora kunderna inom kontraktstillverkning.
Infor avslutningen pa aret ligger koncernens samlade order-
volymer pd en god nivd sedan efterfrageldget successivt
stabiliserats men det finns fortsatt en viss forsiktighet och
troghet i affarsprocesserna pa berérda marknader.

TREDJE KVARTALET

Kvarvarande verksamhet

B Nettoomsattningen var 256 MSEK (216)

B Resultat fore skatt uppgick till 22 MSEK (13)
B Resultat efter skatt uppgick till 17 MSEK (10)
B Resultat per aktie var 2,50 SEK (1,60)

Koncernen som helhet

B Nettoomsattningen var 256 MSEK (216)

B Resultat fore skatt uppgick till 22 MSEK (13)
B Resultat efter skatt uppgick till 17 MSEK (10)
B Resultat per aktie var 2,50 SEK (1,60)

Omsaéttning och resultat

Delarsperioden

Nettoomsattningen uppgick till 785 MSEK (736). Rorelse-
resultatet uppgick till 78 MSEK (57), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 9,9 procent (7,8). Resultat fére skatt var
70 MSEK (48).

Tredje kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 256 MSEK (216). Rorelse-
resultatet uppgick till 26 MSEK (16). Resultat fore skatt var
22 MSEK (13).

Aktiedata och nyckeltal

Delarsperioden

Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet uppgick
till 7,85 SEK (5,60). Resultat per aktie for koncernen som
helhet uppgick till 9,70 SEK (8,30). Eget kapital per aktie
var 59,95 SEK (50,90). Genomsnittligt antal utestaende
aktier uppgick under perioden till 6 788 974. Soliditeten var
43 procent (39) vid periodens slut. Medelantalet anstallda
uppgick till 658 (675).

Viktiga handelser under perioden

| slutet av mars forvarvades Canline Holding B.V. Uttver
moderbolaget omfattar koncernen fyra rorelsedrivande
foretag: Canline Magnetics, Canline Systems, Bakeline
Systems och Canline USA, med en total omsattning om
ca 75 MSEK. De europeiska enheterna ar belagna i Bladel,
Nederlanderna. Verksamheten bestar av utveckling, till-
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verkning och forsaljning av automationsutrustning, framst
transportérsystem till industrin fér lock- och burkhantering.
Dessutom tillverkas och séljs magneter for industriellt bruk.
Bolagen ingar i XANOs afférsenhet Industrial Solutions.
Konsolidering i koncernen har skett per den 31 mars 2015.

| april avyttrades ett fastighetsbolag som &ger industri-
mark i Lanna, Stockholm. Realisationsvinsten om 12 MSEK
intaktsfordes under andra kvartalet och redovisas som resul-
tat fran avvecklad verksamhet. Forsaljningen far l6pande
endast en marginell effekt pa XANOs resultat och stallning.

XANOs dotterbolag NPB Automation AB i Jonk&ping
tecknade i april avtal om leveranser till Brasilien till ett varde
av ca 48 MSEK. Installationen ar planerad till januari 2016
och é&r foretagets forsta pa den sydamerikanska markna-
den. Leverans och installation kommer att ske i samarbete
med systerforetaget Canline.

Handelser efter periodens slut

Styrelseordférande Tord Johansson avled den 10 oktober.
XANOs styrelse har valt Fredrik Rapp till ordférande for
tiden fram tills dess ny ordférande valts av arsstamman i
maj 2016. Infor stdmman kommer valberedningen att ta
stallning till om férédndring av styrelseledaméterna till antal
eller personer bor ske.

Verksamhet och organisation

XANO-koncernen utgors av teknikféretag som erbjuder
tillverknings- och utvecklingstjanster for industriprodukter
och automationsutrustning. Koncernen finns representerad
i Norden, Estland, Nederlanderna, Polen, Kina och USA.
Foretagen arbetar inom val definierade nischer och har hég
kompetens inom respektive teknikomrade. Koncernens
verksamhet ar uppdelad i tre affarsenheter: Industrial
Solutions, Precision Technology och Rotational Moulding.

Industrial Solutions

Féretagen inom Industrial Solutions tillhandahaller egenutvecklade
automationslésningar sasom férpackningsmaskiner, ackumulato-
rer och transportorsystem till férpackningsindustrin. Mdbel- och
inredningstillverkare férses med detaljer som rattar, handtag och
stéllfétter. Dessutom genomfdrs kontraktsuppdrag avseende avan-
cerade industriprodukter i sma och medelstora serier.

2015 2014 2014

Q1-Q3 Q1-Q3 Heldr
Omsattning, MSEK 473 432 601
Rorelseresultat, MSEK 52 36 52
Rorelsemarginal, % 11,0 8,4 8,7

Omsattningen 6kade med 10 procent och rorelseresultatet
forbattrades med 43 procent i forhallande till jamforelse-
perioden. Canline, som forvérvades i mars 2015, ingar i
affarsenheten fran den 1 april. Tillskottet av Canline samt

fortsatt positiv utveckling for NPB och Ackurat forklarar den
goda tillvaxten. Speciellt NPB har visat mycket starka siffror
under hela deldrsperioden, vilket mer an val kompenserat
for det svagare utfallet for Fredriksons bada enheter, dar
laga produktionsvolymer till stora kunder inom kontrakts-
tillverkning under en langre tid haft en dampande effekt.

Fran arsskiftet tillimpar NPB successiv vinstavrdkning
avseende féretagets leveranser till férpackningsindustrin,
vilket véntas medféra en jdgmnare férdelning av utfall éver
aret. Jdmforelsetalen har omrédknats i enlighet med de nya
redovisningsprinciperna.

Precision Technology

Precision Technology omfattar féretag med komponent- och sys-
temtillverkning genom avancerad skdrande bearbetning av metall
och plast fér framstéllning av detaljer med mycket héga krav pa
kvalitet och precision.

2015 2014 2014
Q1-Q3 Q1-Q3 Helar

Omsattning, MSEK 153 147 196
Rorelseresultat, MSEK 21 15 17
Rorelsemarginal, % 13,9 10,3 8,8

Jamfort med foregdende ars forsta nio manader var omsatt-
ningen nagot hogre samtidigt som rorelseresultatet forbatt-
rades med 39 procent. Affarsenhetens foretag har fortsatt
att utvecklas pa ett tillfredsstallande satt och totalt sett
genererat ett mycket bra resultatutfall. Flera intressanta
projekt har startats upp efter sommaren och orderstocken
ar overlag god.

Rotational Moulding

Verksamheten inom Rotational Moulding omfattar utveckling, till-
verkning och férséljning av komponenter och system i plast fram-
stallda genom rotationsgjutning. Féretagen levererar saval kund-
specifika som egenutvecklade produkter.

2015 2014 2014
Q1-Q3 Q1-Q3 Helar

Omsattning, MSEK 161 158 199
Rorelseresultat, MSEK 16 18 18
Rorelsemarginal, % 9,8 11,6 8,8

Faktureringen 6kade marginellt medan roérelsemarginalen
sjonk med 13 procent i férhallande till jamforelseperioden.
Efter en god tillvaxt under inledningen av aret, har forsalj-
ningsvolymerna generellt sjunkit de senaste manaderna.
Den norska enheten har haft en fortsatt positiv resultat-
trend medan 6vriga enheter, den polska exkluderad, redo-
visat stabil omsattning men med ndgot samre rorelsemar-
ginal. Trots intensivt arbete med bland annat forstarkning
av organisationen, har verksamheten i Polen inte lyckats
uppna lénsamhetsforbattring.
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Avvecklad verksamhet

Avvecklad verksamhet avser ett fastighetsbolag som saldes
i april 2015. Resultat fére skatt fér avvecklad verksamhet
uppgick till 12 MSEK (0). Posten ar av engangskaraktar och
utgors av realisationsvinst som uppkom vid avyttringen av
aktierna i fastighetsbolaget.

Investeringar

Delarsperioden

Nettoinvesteringar i anldggningstillgdngar uppgick for
koncernen som helhet till 74 MSEK (-449), varav 44 MSEK
avsag foretagsaffarer, 1 MSEK fastigheter och 29 MSEK
maskiner och inventarier.

Tredje kvartalet

Nettoinvesteringar i anldggningstillgdngar uppgick for
koncernen som helhet till 4 MSEK (11) och avsag maskiner
och inventarier.

Kassaflode och likviditet
Delarsperioden
Kassafléde fran den l6pande verksamheten uppgick for
koncernen som helhet till 114 MSEK (53). Jamforelseperio-
dens kassaflode paverkades av hog kapitalbindning, framst
genom 6kade kundfordringar.

Likvida medel inklusive beviljade men ej utnyttjade kredi-
ter uppgick pa balansdagen till 259 MSEK (223).

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inklu-
derar affarsmassiga risker forknippade med kunder och
leverantérer samt andra omvarldsfaktorer som t ex pris-
risker for insatsvaror. Till detta kommer finansiella risker till
foljd av forandringar i valutakurser och rantenivaer.

En redogorelse fér koncernens vasentliga finansiella och
affarsmassiga risker aterfinns pa sidorna 69 och 70 i ars-
redovisningen for 2014. Inga ytterligare vasentliga risker
beddms ha tillkommit.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fér 2015 har, i likhet med arsbok-
slutet for 2014, upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de har antagits

av EU, arsredovisningslagen samt rekommendationer och
uttalanden fran Radet for finansiell rapportering. Denna
deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34.

Fran 2015 tilldmpar koncernen successiv vinstavrakning
for projektleveranser till forpackningsindustrin. Bytet av
redovisningsprincip forvantas medfora en jamnare omsatt-
nings- och resultatredovisning. Férandringen berér framst
NPB och nyférvarvade Canline. Jamforelsedret har omrak-
nats i enlighet med de nya principerna. Tilldmpningen har
okat periodens resultat for helaret 2014 med 3,5 MSEK och
eget kapital per balansdagen 2014-12-31 med 6 MSEK.

| 6vrigt anvander sig koncernen av samma redovisnings-
principer sasom de har beskrivits i arsredovisningen fér 2014
med féljande undantag pa grund av nya eller omarbetade
standarder, tolkningar och forbattringar som ska tillampas
fran och med 1 januari 2015:

» IAS 19 Ersdttningar till anstéllda

» Arliga férbattringar

Tilldmpningen av dessa nyheter har inte haft ndgon effekt
pa koncernens finansiella resultat och stallning.

Realisationsvinst fran avyttring av fastighetsbolag har
klassificerats som resultat fran avvecklad verksamhet och
redovisats i enlighet med IFRS 5.

Arsstamma 2016
Arsstamman kommer att hallas i Jonkoping torsdagen
den 12 maj 2016.

Aktiedgare som onskar ldamna forslag avseende repre-
sentanter till XANOs styrelse kan kontakta valberedningens
ordférande Ulf Hedlundh via telefon 08-440 37 70 eller
epost ulf.hedlundh@svolder.se. For att inkomna forslag ska
kunna behandlas i vederbérlig ordning, bér dessa vara val-
beredningen tillhanda senast den 12 januari 2016.

Nasta rapportdatum

Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2015 avldmnas
torsdagen den 11 februari 2016.

Jonkoping den 4 november 2015

Lennart Persson
Verkstéllande direktér
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Rapport dver totalresultat 2015 2014 2015 2014 14/15 2014
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec
Nettoomsattning 256 216 785 736 1043 994
Kostnad for salda varor -197 -172 -598 -579 -808 -789
Bruttoresultat 59 a4 187 157 235 205
Ovriga rérelseintakter 2 1 8 4 10 6
Forsaljningskostnader -22 -20 -76 -69 -100 -93
Administrationskostnader -1 -8 -35 -32 -47 -44
Ovriga rorelsekostnader -2 -1 -6 -3 -8 -5
Rorelseresultat 26 16 78 57 90 69
Finansiella poster -4 -3 -8 -9 -12 -13
Resultat fore skatt 22 13 70 48 78 56
Skatt -5 -3 -16 -10 -19 -13
Periodens resultat for kvarvarande verksamhet 17 10 54 38 59 43
Resultat fran avvecklad/utdelad verksamhet ' 2 - - 12 18 12 18
Periodens resultat 17 10 66 56 71 61
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kan komma att omklassificeras till
periodens resultat
Forandring av sékringsreserv inklusive skatt -2 -1 -7 -2 -10
Omréakningsdifferenser 4 1 5 8 9 15
Ovrigt totalresultat -1 4 7 5
Totalresultat for perioden 16 14 69 57 78 66
Avskrivningar for kvarvarande verksamhet utgor -12 -1 -36 -32 -47 -43
Avskrivningar for koncernen som helhet utgér -12 -1 -36 -41 -47 -52

" Resultat fran avvecklad verksamhet avser realisationsvinst vid forsaljning av fastighetsbolaget AB Grundstenen 150787 i april 2015 och utgér poster av engangskaraktar
med 12 MSEK (0) i delarsperioden och 0 MSEK i helaret 2014. Se vidare specifikation pa sidan 9.

2 Resultat fran utdelad verksamhet avser affarsenheten Precision Components (AGES). Affarsenheten ingick koncernresultatet t o m den 30 april 2014. Se vidare specifikation

pé sidan 9.

3 Avser effektiv del av vardeforandring i derivatinstrument anvanda for sakringsredovisning.

4 Avser effekter av valutakursforandringar vid omrakning av nettoinvesteringar i utlandska dotterbolag till SEK. Beloppet redovisas netto efter avrakning for sakringskontrakt.

Skatt uppgar till 24 procent (22) for delarsperioden.

Canline Holding B.V., som férvéarvades i mars, ingar i koncernresultatet fran den 1 april 2015. Se vidare specifikation péa sidan 9.

Jamforelsedret har omraknats med anledning av &ndrade redovisningsprinciper.

Nettoomsattning och resultat per segment

Q1-Q3 2015 Q1-Q3 2014 Q1-Q4 2014
MsEK) Baen oD Tol Ao skaRD  Bem e Totl  foreskony  Erem ntn 0 ol fore ket
Industrial Solutions 473 0 473 51 432 0 432 34 601 601 49
Precision Technology 151 2 153 20 146 1 147 13 194 196 15
Rotational Moulding 161 0 161 15 158 0 158 17 199 199 14
Eliminering - -2 -2 - - -1 -1 - - -2 -2 -
Oftrdelade poster - - - -16 - - - -16 - - - -22
Kvarvarande verksamhet 785 - 785 70 736 - 736 48 994 - 994 56

" Resultatmattet avser resultat fore utférdelning av koncerngemensamma kostnader och skatt enligt intern rapportering. | oférdelade poster ingar framst kostnader for

moderbolaget.

Upplysningar om segment lamnas utifran ledningens perspektiv, vilket innebar att rapporteringen stammer éverens med hur den presenteras internt. Koncernen rapporterar
segmenten Industrial Solutions, Precision Technology och Rotational Moulding. Verksamheten inom respektive segment beskrivs pa sidan 3. Segmenten redovisas enligt samma
redovisningsprinciper som koncernen. Marknadsmaéssiga villkor tillampas vid transaktioner mellan segmenten.

Under 2015 har segmenten Precision Technology och Rotational Moulding 6kat sina totala rorelsetillgdngar, som lager och kundfordringar, medan motsvarande poster minskat

inom segmentet Industrial Solutions.

Jamforelsearet har omraknats med anledning av dndrade redovisningsprinciper.
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Rapport 6ver finansiell stallning 2015 2014 2014
(MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
TILLGANGAR

Goodwiill 208 172 170
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 17 7 7
Materiella anlaggningstillgangar 325 333 337
Ovriga anlaggningstillgangar 5 7 5
Summa anldggningstillgangar 555 519 519
Varulager 156 140 136
Kortfristiga fordringar " 170 204 172
Likvida medel 59 28 33
Summa omsattningstillgangar 385 372 341
SUMMA TILLGANGAR 940 891 860
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 407 346 355
Langfristiga skulder 230 252 251
Kortfristiga skulder 2 303 293 254
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 940 891 860
Réntebarande skulder utgor 314 344 319
Uppskjuten skatteskuld utgor 36 35 33

1 kortfristiga fordringar ingar derivat vérderade till verkligt varde med 1 MSEK (0) fér delarsperioden och 0 MSEK f6r heldret 2014. Derivaten anvands for sakringsandamal
och tillhér vérderingsniva 2 enligt IFRS 13. Verkligt varde-varderingen baseras bland annat pa observerbar data som fixingkurser och swapkurser for géllande valuta.

2 | kortfristiga skulder ingar derivat varderade till verkligt varde med 16 MSEK (14) for delarsperioden och 17 MSEK for heléret 2014. Derivaten anvands for sékringsandamal

och tillhér varderingsniva 2 enligt IFRS 13. Verkligt varde-véarderingen baseras bland annat pa terminsrantor framtagna fran observerbara yieldkurvor.
Canline Holding B.V. i Nederlanderna forvarvades i mars 2015. Forvérvade tillgangar och skulder inklusive dvervarden uppgick till 83 respektive 22 MSEK.

I april 2015 avyttrades fastighetsbolaget AB Grundstenen 150787. Avyttrade tillgdngar och skulder uppgick till 9 respektive 9 MSEK.

Jamforelsearet har omraknats med anledning av dndrade redovisningsprinciper.

Rapport 6ver férandringar i eget kapital 2015 2014 2014
(MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Vid arets borjan, enligt faststalld balansrakning 349 643 643
Effekt av dandrade redovisningsprinciper 6 3 3
Vid arets borjan 355 646 646
Periodens totalresultat 69 57 66
Ldmnad utdelning, kontant -17 -27 -27
Lamnad utdelning, aktier i dotterbolag - -330 -330
Vid periodens slut 407 346 355
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Rapport éver kassafléden 2015 2014 14/15 2014
9 mén 9 man 12 man 12 man
(MSEK) jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec
Rorelseresultat 90 84 102 96
Betald/erhallen ranta och inkomstskatt samt justeringar
p O - 12 7 20 15
for poster som inte ingar i kassaflodet
Forandring av rorelsekapital 12 -38 32 -18
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten 114 53 154 93
Investeringar -51 -73 -63 -85
Kassaflode efter investeringar 63 -20 91 8
Finansiering -37 18 -63 -8
Periodens kassafléde 26 -2 28 0
Likvida medel vid arets borjan 33 28 28 28
Kursdifferens i likvida medel 0 2 3 5
Likvida medel vid periodens slut 59 28 59 33

Kassaflodesrapporten avser koncernen som helhet.

| kassaflodesrapporten for delarsperioden ar 0 MSEK (28) av kassafléde fran den [opande verksamheten, 12 MSEK (-50) av kassafléde fran investeringsaktiviteter och 0 MSEK
(23) av kassaflode fran finansieringsaktiviteter relaterade till avvecklade/utdelade enheter.

Aktiedata 2015 2014 2015 2014 2014

3 man 3 man 9 man 9 man 12 man

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Genomsnittligt antal utestaende aktier, tusental 6789 6789 6 789 6789 6789
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning, tusental 7377 7377 7377 7 240 7274
Genomsnittligt antal aktier i eget forvar, tusental 140 140 140 140 140
Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet, SEK 2,50 1,60 7,85 5,60 6,35
Resultat per aktie for koncernen som helhet, SEK 2,50 1,60 9,70 8,30 9,05
Resultat per aktie efter utspadning for kvarvarande verksamhet, SEK " 2,35 1,50 7,35 5,35 6,10
Resultat per aktie efter utspadning for koncernen som helhet, SEK 2,35 1,45 9,05 7,90 8,65

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie for koncernen

som helhet, SEK 6,00 1,95 16,75 7.75 13,65
Totalt antal aktier p& balansdagen, tusental 6929 6929 6929
Antal aktier i eget forvar pa balansdagen, tusental 140 140 140
Eget kapital per aktie pa balansdagen, SEK 59,95 50,90 52,35
Borskurs pa balansdagen, SEK 125,25 109,50 104,00

" Beraknat pa periodens resultat.
Med avdrag for bolagets innehav i egna aktier, 140 000 av serie B, uppgar antalet utestdende aktier till 6 788 974.

Per den 1 juli 2012 utgavs konvertibler om nominellt 29 999 961 SEK. Konvertiblerna Ioper med ranta motsvarande STIBOR 3M plus 2,7 procent och forfaller till betalning
den 30 juni 2016. Konverteringskursen var ursprungligen 109 SEK. Till f6ljd av utdelningen av aktierna i AGES Industri AB till aktiedgarna i XANO, har konverteringskursen
omraknats i enlighet med § 8 E i villkoren. Omraknad konverteringskurs uppgar till 51 SEK. Konvertibelldnet motsvarar efter omrakning 588 234 aktier av serie B vid full
konvertering. Om samtliga konvertibler konverteras till aktier kar aktiekapitalet med maximalt 2 941 170 SEK. Utspadningen blir da cirka 8 procent av aktiekapitalet och
cirka 2 procent av réstetalet. Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning har fran och med den 1 maj 2014 6kats med det antal aktier som vid full konvertering
tillkommer till foljd av omraknad konverteringskurs.

Jamforelsedret har omraknats med anledning av &ndrade redovisningsprinciper.

For definitioner, se sidan 11.
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Nyckeltal 2015 2014 14/15 2014
9 man 9 man 12 man 12 méan
jan-sep jan-sep okt-sep jan-dec
Rorelsemarginal for kvarvarande verksamhet, % 9,9 7,8 8,7 7,0
Rorelsemarginal for koncernen som helhet, % 11,5 8,5 9,9 7.8
Vinstmarginal for kvarvarande verksamhet, % 8,9 6,6 7,4 5,6
Vinstmarginal for koncernen som helhet, % 10,5 7.4 8,6 6,5
Avkastning pé eget kapital p a, % " 22,9 15,1 18,9 13,1
Avkastning pa sysselsatt kapital p a, % " 17,3 11,9 15,0 10,9
Avkastning pa totalt kapital p a, % " 13,3 9,3 11,5 8,5
Rantetackningsgrad, ggr " 8,0 6,2 6,2 5.1
Eget kapital, MSEK " 407 346 407 355
Soliditet, % " 43 39 43 41
Andel riskbarande kapital, % " 47 43 47 45
Nettoinvesteringar for kvarvarande verksamhet, MSEK 83 37 95 49
Nettoinvesteringar for koncernen som helhet, MSEK 2 74 -449 86 -437
Medelantal anstallda for kvarvarande verksamhet 658 675 662 675
Medelantal anstallda for koncernen som helhet 658 833 662 793
" Avser koncernen som helhet.
2 Av investeringarna 2014 avsag -536 MSEK utdelning av AGES.
Jamforelsedret har omraknats med anledning av &ndrade redovisningsprinciper.
For definitioner, se sidan 11.
Kvartalsoversikt 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2014 2013
Q3 Q3 Q2 Q2 Q1 Q1 Q4 Q4
Nettoomsattning for kvarvarande verksamhet, MSEK 256 216 284 266 245 254 258 274
Bruttoresultat for kvarvarande verksamhet, MSEK 59 44 70 58 58 55 48 59
Rérelseresultat for kvarvarande verksamhet, MSEK 26 16 29 20 23 21 12 23
Resultat fore skatt for kvarvarande verksamhet, MSEK 22 13 26 17 22 18 8 21
Periodens resultat for kvarvarande verksamhet, MSEK 17 10 20 14 17 14 5 15
Periodens resultat, MSEK " 17 10 32 18 17 28 5 24
Periodens totalresultat, MSEK " 16 14 31 19 22 24 9 27
Rorelsemarginal for kvarvarande verksamhet, % 10,2 7,5 10,1 7.5 9,4 8,2 4,8 8,3
Soliditet, % " 43 39 40 37 38 41 41 41
Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet, SEK 2 2,50 1,60 2,85 1,90 2,50 2,10 0,75 2,20
Resultat per aktie for koncernen som helhet, SEK " 2,50 1,60 4,70 2,55 2,50 4,15 0,75 3,60
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK " 6,00 1,95 9,95 6,15 0,80 -0,35 5,90 2,75

" Avser koncernen som helhet.

2 Berdknat pa periodens resultat for kvarvarande verksamhet.

Jamforelsedret har omraknats med anledning av &ndrade redovisningsprinciper. 2013 har ej omraknats.

For definitioner, se sidan 11.
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Resultat fran avvecklad Resultat fran utdelad

Resultatrakningar
verksamhet " verksamhet ?

Kvarvarande verksamhet Totalt

2015 2014 2014 2015 2014 2014 2015 2014 2014 2015 2014 2014

9 man 9 man 12 méan 9 man 9 man 12 man 9 man 9 man 12 man 9 man 9 man 12 man
(MSEK) jan-sep  jan-sep  jan-dec jan-sep jan-sep jan-dec jan-sep  jansep  jan-dec jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 785 736 994 = 0 0 = 245 245 785 981 1239
Kostnad fér salda varor -598 -579 -789 - 0 0 - -202 -202 -598 -781 -991
Bruttoresultat 187 157 205 0 0 0 - 43 43 187 200 248
Ovriga rérelseintakter 8 4 6 12 - - - 0 0 20 4 6
Forsaljningskostnader -76 -69 -93 - 0 0 - -10 -10 -76 -79 -103
Administrationskostnader -35 -32 -44 - 0 0 - -6 -6 -35 -38 -50
Ovriga rérelsekostnader -6 -3 -5 - - - - 0 0 -6 -3 -5
Rorelseresultat 78 57 69 12 0 0 - 27 27 90 84 96
Finansiella poster -8 -9 -13 = - - = -3 -3 -8 -12 -16
Resultat fore skatt 70 48 56 12 0 0 - 24 24 82 72 80
Skatt -16 -10 -13 - - - - -6 -6 -16 -16 -19
Periodens resultat 54 38 43 12 0 0 - 18 18 66 56 61
Resultat per aktie, SEK # 7,84 5,57 6,35 1,84 - - - 2,72 2,72 9,68 8,29 9,07
Resultat per aktie efter utspadning, SEK ¥ 7.34 5,37 6,11 1,69 - - - 2,55 2,54 9,03 7,92 8,65

" Resultat fran avvecklad verksamhet avser realisationsresultat vid avyttring av aktier i ett fastighetsbolag, AB Grundstenen 150787, som saldes i april 2015.
Kopeskillingen, som betalades kontant, uppgick till 13 MSEK och grundade sig pa ett Gverenskommet fastighetsvarde om 22 MSEK. Avyttringen medférde en
realisationsvinst om 12 MSEK. Resultat fran den I6pande fastighetsverksamheten uppgar €j till vasentligt belopp och har déarfor ej beaktats.

2 Resultat fran utdelad verksamhet avser affarsenheten Precision Components (AGES). Affarsenheten konsoliderades t o m den 30 april 2014.
3 Berdknat pa periodens resultat.
Jamforelsearet har omraknats med anledning av dndrade redovisningsprinciper.

| mars forvarvades Canline Holding B.V. med dotterbolag. Canline utvecklar, tillverkar och saljer automationsutrustning, framst transportorsystem till industrin for lock-
och burkhantering. Dessutom tillverkas och séljs magneter for industriellt bruk. Canline sysselsatter 37 personer och omsatter ca 75 MSEK med en rorelsemarginal runt
20 procent. Képeskillingen, som betalades kontant, uppgick till 61 MSEK. Forvarvad balansomslutning uppgick till ca 32 MSEK, varav 12,5 MSEK utgjorde eget kapital.
Canline ingar i XANOs affarsenhet Industrial Solutions och kompletterar saval NPBs som Fredriksons verksamhet mot forpackningsindustrin. Canline konsolideras fran den
31 mars och ingar i koncernresultatet fran april 2015. De forvérvade enheterna har bidragit med nettoomsattning om 30 MSEK och ett resultat om 2 MSEK efter
belastning for avskrivningar pa 6vervarden och finansiella kostnader hanforliga till forvarven. Om de forvarvade enheterna ingétt i koncernen under hela delarsperioden,
skulle omsattningen ha uppgatt till 803 MSEK och periodens resultat for kvarvarande verksamhet till 56 MSEK.

Det totala vérdet av forvarvade tillgangar och skulder, kdpeskillingar och paverkan pa koncernens likvida medel uppgar enligt preliminar forvarvskalky! till foljande:

FE)rVé rv Redovisade varden Verkligt-varde-justering Verkligt varde
(MSEK) i dotterbolag i koncernen
Immateriella anlaggningstillgangar 0 51 51
Materiella anldaggningstillgdngar 2 - 2
Finansiella anldggningstillgangar 0 - 0
Omsattningstillgangar 30 - 30
Langfristiga skulder -1 -2 -3
Kortfristiga skulder -19 - -19
Nettotillgangar/képeskilling 12 49 61
Likvida medel i forvarvade verksamheter -9
Totalt kassaflode hanforligt till forvarvade verksamheter 52

Forvarven medfor Gvervarden om sammanlagt 51 MSEK fordelat pa immateriella tillgdngar (12 MSEK) och goodwill (39 MSEK). Transaktionskostnaderna uppgar till
0,4 MSEK.

Immateriella tillgangar avser produktkoncept med en beraknad nyttjandeperiod pa tio ar. Goodwill avser kundrelationer och synergieffekter. Synergier forvantas framst
uppnas till foljid av att befintliga verksamheter inom affarsenheten Industrial Solutions via férvarvet tillfors ytterligare kompetens inom produktteknologi och tillgang till
nya kundsegment samt genom utnyttjande av gemensamma resurser.
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Resultatrakningar, moderbolaget 2015 2014 2014
9 mén 9 man 12 man
(MSEK) jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 5,7 5,6 7.4
Forsaljnings- och administrationskostnader -10,7 -12,1 -16,6
Rorelseresultat -5,0 -6,5 -9,2
Resultat fran andelar i koncernféretag - 50,0 95,0
Ovriga finansiella poster -3,2 -12,7 -17,6
Resultat efter finansiella poster -8,2 30,8 68,2
Bokslutsdispositioner - - -5,8
Skatt 1,8 4,2 -5,9
Periodens resultat -6,4 35,0 56,5
Rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat -6,4 35,0 56,5
Ovrigt totalresultat - - -
Totalresultat for perioden -6,4 35,0 56,5
Skatt uppgar till 22 procent (-14) for delarsperioden. Skattefri utdelning fran dotterbolag bidrog till féregdende ars lagre skattekostnad.
Av moderbolagets nettoomsattning utgér 100 procent (100) fakturering mot dotterbolag.
Balansréakningar, moderbolaget 2015 2014 2014
(MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 70,9 59,4 63,8
Omsattningstillgangar 407,8 383,5 402,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 89,4 91,3 112,8
Obeskattade reserver 69,2 63,5 69,2
Langfristiga skulder 116,1 144,7 145,5
Kortfristiga skulder 204,0 143,4 138,5
BALANSOMSLUTNING 478,7 4429 466,0
Rapport 6ver férandringar i eget kapital, moderbolaget 2015 2014 2014
(MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Vid arets boérjan 112,8 3411 3411
Periodens totalresultat -6,4 35,0 56,5
Ldmnad utdelning, kontant -17,0 -27,2 -27,2
Ladmnad utdelning, aktier i dotterbolag - -257,6 -257,6
Vid periodens slut 89,4 91,3 112,8
Kassaflodesanalys, moderbolaget 2015 2014 2014
9 man 9 man 12 méan
(MSEK) jan-sep jan-sep jan-dec
Rorelseresultat -5,0 -6,5 -9,2
Forandring av rorelsekapital 34,0 37,3 26,8
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 24,5 68,6 97,9
Investeringar 0,0 0,0 -0,2
Kassaflode efter investeringar 24,5 68,6 97,7
Finansiering -22,2 -71,2 -100,3
Periodens kassafléde 2,3 -2,6 -2,6
Likvida medel vid arets borjan 2,7 5,2 5,2
Kursdifferens i likvida medel -0,1 0,1 0,1
Likvida medel vid periodens slut 4,9 2,7 2,7
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Definitioner

Andel riskbarande kapital
Eget kapital med tillagg for avsattningar for skatter i férhallande
till totalt kapital.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt totalt kapital.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antalet utestaende aktier pa
balansdagen.

Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie
Kassaflode fran den I6pande verksamheten i forhéllande till

Resultat per aktie efter utspadning

Periodens resultat med tillagg for kostnader hanférliga till
konvertibellan i forhallande till genomsnittligt antal utestdende
aktier med tillagg for genomsnittligt antal aktier som tillkommer
vid konvertering av utestdende konvertibler.

Rantetackningsgrad
Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i férhallande till nettoomséattning.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till totalt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning med avdrag for icke rantebarande skulder.

Totalt kapital
Summa eget kapital och skulder (balansomslutning).

genomsnittligt antal utestdende aktier. i i
Vinstmarginal

Resultat per aktie Resultat efter finansiella poster i forhallande till nettoomséattning.

Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal utestdende
aktier.

Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (deldrsrapporten) for XANO
Industri AB (publ) per 30 september 2015 och den niomdnadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért vér éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att goéra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra &versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i ¢vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Jénkdping den 4 november 2015
Ernst & Young AB

Joakim Falck
Auktoriserad revisor
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In Memoriam
Tord Johansson (1955-2015)

Tord Johansson, en av XANOs huvuddgare och tillika styrelse-
ordférande, avled hastigt den 10 oktober i en alder av 60 ar.

Tord foddes i Morlunda utanfor Oskarshamn 1955. Efter sin
examen i industriell ekonomi vid Linkdpings Tekniska Hogskola,
forvarvade han i slutet av 70-talet det lilla Jonkdpingsforetag
som ligger till grund for de tre borsnoterade koncerner som han
vid tiden for sin bortgédng var huvudagare i.

Tord var genom aren alltid starkt engagerad i bolagens verk-
samhet. Med sitt strategiska och industriella kunnande har han
varit mycket betydelsefull for bolagens utveckling. Han hade en
unik formaga att engagera duktiga medarbetare omkring sig.

Tord kommer att vara djupt saknad bade privat och inom
bolagen. En av hans stora férmdgor var att skapa starka och
skickliga foretagsledningar som han latit véxa in i sina roller. Tord
var en sann entreprendr och bolagen kommer dven fortsatt-
ningsvis att drivas i hans anda.

*XANO
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